
 

疯狂体育(82.HK) 
藉世界盃實現收入扩张及流量跃升 
 

上半年平台總用戶數同比增長 48.8% 至 57.9 百
萬。  

1H FY22E 营业额同比增长 25.1%，毛利同比增
长 25.3%。 

我国体育彩票销售，于 2010 南非世界杯年、
2014 巴西世界杯年及 2018 俄罗斯世界杯年分
别実现同比增长 22.1%、32.8%及 36.8%。预计
今年卡塔尔世界杯，我国体彩销售额将有望再
创高峰，并拉动对付费赛事及体彩知识内容需
求大增。而且，今届世界杯决赛周举行时间与
圣诞节、元旦及我国购物节等多个营销节点重
叠，料相关广告营销规模将非常庞大。 
 
作为我国极少数的O2O 全方位数字体育娱乐平
台，疯狂体育矩阵有望籍本届世界杯，実现收
入扩张及流量跃升。于本年度上半年，其体育
知识付费平台疯狂红单的收入已大增 42.0%。
预期世界杯将推动其彩票新零售网络的佣金收
入，并带动疯狂红单销售跃升。其 FIFPro 授权
旗舰足球电竞手游《球场风云》在去年欧洲国
家杯期间营运表现理想。现其旗下多款各类足
球主题手游已完成更新，估计世界杯热潮将带
动其足球主题手游用户数量及游戏内消费大
增。至于主打体育赛事竞猜娱乐的梦幻赛事平
台有望籍世界杯提升流量及用户对平台黏性。 
 

乾坤数藏数字藏品平台有望为疯狂体育矩阵各
端引入流量并促进各端用户转化，为发展元宇
宙及相关业务打下基础。 

我们维持对疯狂体育 FY22E、FY23F 及 FY24F 盈
利预测分别于港元 103.8 百万、港元 259.2 百万及港元 399.5 百万不变。疯狂体育是小
数具备世界杯概念之体育娱乐版块上市公司，且估值吸引，其 FY22E 市盈率仅 9.1 倍，
股价略低于其 1H FY22E 每股资产净值港元 0.21，较其 FY22E 每股资产净值港元 0.24 折
让 13.8%。我们维持买入疯狂体育的建议，按贴现现金流计算的目标价港元 2.54 维持
不变。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

基本数据  

投资评级 买入 

12 個月目标价(港元) 2.54 

股价(截至 9 月 5 日) 0.208 

总股数(百万股) 4,526.1 

市值(百万港元) 941.4 

股东持仓状况 张力军 (22.9%) 

行业 互联网 

发布日期 2022 年 9 月 6 日 

财务资料 

港元 FY21A FY22E FY23F FY24F 

收入(百万) 511.2 765.9 1398.7 1955.5 

变动(%) 69.9 49.8 82.6 39.8 

净利润(百万) 157.0  103.8  259.2  399.5  

变动(%) 127.2 (33.9) 149.6  54.2  

每股盈利(元) 0.035  0.023  0.057  0.088  

市盈率(倍) 6.0 9.1 3.6 2.4 

市账率(倍) 0.9 0.9 0.7 0.5 

资产回报率(%) 11.6  7.5  15.1  18.6  

权益回报率(%) 14.9  9.5  18.2  21.6  
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2022 年度中期业绩要点 
 

➢ 截至 2022 年 6 月 底 ， 平台總用戶數目同比增長 48.8% 至 57.9 百萬。 

➢ 其 1H FY22E 营业额同比增长 25.1%至港元 286.5 百万。 

 1H21A(百萬港元) 1H22E(百萬港元) 同比變化(%) 

体育知识付费平台 68.1 96.7 42.0 

体育社交互动平台 33.0 31.1 (5.8) 

体育及休闲游戏 122.9 132.3 7.6 

彩票相关佣金收入 5.0 6.4 28.0 

数字藏品平台 - 20.0 - 

總計 229.0 286.5 25.1 

数据元：疯狂体育 

 

➢ 期内集团的毛利同比增长 25.3%至 129.9 百万，毛利率为 45.3%，与去年同期相约。 

➢ 期内用于世界盃前期及數字藏品平台乾坤数藏發佈的營銷成本合共港幣 76.4 百萬，
因此集团的销售及营销费用同比增长 93.1%至港元 81.9 百万，预期营销费用增加
有助推动集团下半年的整体销售增长。在节省成本方面，期内其行政费用同比减
少 7.7%至港元 38.4 百万。 

➢ 由于期内出售附属公司及收取来自金融资产的股息收入，集团录得其他收益港元
64.0 百万，比去年同期增加 58.2%。 

➢ 1H FY22E 疯狂体育期内集团的除所得税前溢利为港元 47.9 百万，集团享有所得稅
抵免，因此期内其获所得稅收入港元134.7万。股东應佔期內溢利港元49.2百万。 

➢ 于 2022 年 6 月底，集团持现金及现金等价物港元 80.4 百万，淨現金港元 56.9 百
万。 

➢ 维持对疯狂体育 FY22E、FY23F 及 FY24F 盈利预测分别于港元 103.8 百万、港元
259.2 百万及港元 399.5 百万不变。疯狂体育是小数具备世界杯概念之体育娱乐版
块上市公司，且估值吸引，其 FY22E 市盈率仅 9.1 倍，股价略低于其 1H FY22E 每
股资产净值港元 0.21，较其 FY22E 每股资产净值港元 0.24 折让 13.8%。我们维持
买入疯狂体育的建议，按贴现现金流计算的目标价港元 2.54 维持不变。 
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卡塔尔世界杯机遇 2022 年国际足协卡塔尔世界杯决赛周，将于今年 11 月至 12 月举
行。而我国体育彩票销售具备明显的周期性，估计卡塔尔世界杯决赛周前后将带动我
国体育彩票销售在今年将第四季度大幅增长。在 2010 年南非世界杯年，我国体育彩票
销售同比增长 22.1%。在 2014 巴西世界杯年，我国体育彩票销售同比增长 32.8%。在
2018 年俄罗斯世界杯年，我国体育彩票销售同比增长 36.8%。世界杯及相关体育彩票
销售增长同时亦将推动体育迷及彩民对付费体育及体彩知识内容的需求。此外，预期
世界杯将带动广告营销收入大幅增长。据估计 2018 年俄罗斯世界杯决赛周期间，全球
企业投入广告营销费用总计达美元 24.0 亿。而我国企业在 2018 年俄罗斯世界杯期间的
广告营销支出近美元 8.4 亿，占总费用的三分之一以上，高于美国企业的美元 4.0 亿及
当时的主办方俄罗斯企业的美元 6,400.0 万，成为那届世界杯广告大户。由于 2022 世
界杯在北半球的冬季进行，这给广告及品牌商更充裕视间准备营销推广策略，而且赛
期接近圣诞节、元旦，及临近我国电商双十一及双十二购物节等多个营销节点，预期
世界杯相关营销收入在第四季有望大幅增长，并可能带动我国低迷线上营销市场重拾
增长动力。 
 
世界杯商机 籍本届世界杯，疯狂体育矩阵有望実现收入扩张及流量跃升。首先，其彩
票新零售网络自销售体彩产生的佣金收入分成将有望在第四季倍增。同时，疯狂体育
可借世界杯主题在合作伙伴的実体店面举行营销推广活动，比方抽奖等，为疯狂体育
线上矩阵引流。梦幻赛事平台推出围绕世界杯的竞猜游戏及赛事分析互动节目，从而
增加流量。此外，疯狂体育手执国际职业足球运动员联合会（FIFPro）及中超联赛 16
家俱乐部及 500 多名球星此两大 IP，及多款覆盖电竞、模拟经营、卡牌竞技及卡通养
成等各类型足球主题游戏，包括《球场风云》、《梦幻足球世界》、《绿茵王朝》和
《全明星足球》。其既可籍世界杯增加下载量，并透过迭代、推出世界杯相关新资料
片及更新、提高用户留存率及游戏内销费，及推出世界杯主题数字藏品供球迷选购，
或作为可以绩分换领的奖品，为梦幻赛事平台、乾坤数藏平台及矩阵内各终端引流，
推动数字藏品及相关元宇宙新玩法。体育直播互动社区疯狂体育 APP 及疯狂体育矩阵
内各终端的营销收入也有望因世界杯而大幅增长。而且疯狂红单与拥有赛事直播版权
的平台合作，有助刺激及促进付费体育及体彩知识内容的需求及销售增长。疯狂体育
并与知名记者及主播签约，在世界杯决赛周期间，通过自制及购买，以获取更多赛事
视频、赛事集锦、赛事节目，为用户提供各类世界杯相关娱乐内容。其旗下拥有 20 多
年历史的彩民信息平台中国足彩网，为我国最早一批彩民 BBS 小区平台。疯狂红单将
籍世界杯推出多端互动彩民小区 BBS 平台，为矩阵的另一流量入口 。 
 
 
体彩及相关内容市场前景 我国体育彩票销售由 2011 年的人民币 938 亿增加至 2021 年
的人民币 2,310 亿，十年复合式平均增长率 9.4%。虽然上半年我国经济景气欠佳，体
育彩票销售仅同比下降 3.2% 至人民币 1,072 亿，表现较大部分其他行业为佳。而付费
体育及体彩知识内容是衍生自体育彩票的行业，据灼识咨询的数据，由于我国付费体
育及体彩知识内容市场发展较晚且基数较低，该市场规模 2015-2019 复合式增长率达
到 57.0%。我国付费体育及体彩知识内容销售周期性明显，在如奥运会、世界杯、欧
洲杯等大型体育赛事举行期间，付费体育及体彩知识内容销售增长率较高。据灼识咨
询估计，我国付费体育及体彩知识内容市场 2019-2024 复合式增长率将达 43.4%，至
2024 年销售额将达到人民币 26.5 亿。 
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2009-2021 体育彩票销售 

数据源：中华人民共和国财政部 

 
2019 年 1 月至 2022 年 5 月彩票销售 

数据源：中华人民共和国财政部 

 
全国性彩票新零售网络 疯狂体育自北京市、天津市、重庆市、湖南省、湖北省、安徽
省、河北省、辽宁省、山西省、江苏省南京市、广东省广州市、广东省深圳市等超过
20 个省市的体彩中心获得体彩零售业务许可。其与 39 家全国连锁零售品牌企业合作，
建立起覆盖全国多类型零售场所的体育彩票新零售销售网络，包括如全国性第三方支
付企业拉卡拉、快递驿站上海极兔及湖北壳牌加油站等，并把业务拓展至包括京东便
利店及个体零售店等小微连锁渠道门店，并受邀作为运营方，在内蒙全省 400 家利客
连锁便利店开展体彩零售业务。其为合作伙伴赋能，按彩票销售点的运营数据，针对
性地调整销售点所提供的服务、运营管理及设备以提升销售效率。疯狂体育亦与部分
城市体彩专营店签约，合作运营管理即开票业务。由于受制于多项因素，传统彩票专
营店经营并不容易。疯狂体育为传统彩票专营店合作伙伴赋能，提升专营店的营运效 
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率，并透过线上矩阵助其引入彩民。而对疯狂体育而言，既可获收入分成，并扩张线
下実体网点，把线下彩民导向疯狂体育线上矩阵。其利用合作伙伴的实体店面进行营
销，为线上矩阵引流并推广产品服务。2021 年期间，其举行了华润购物送彩票、天福
欧洲杯竞猜、便利蜂喝咖啡送彩票、罗森店庆购物送体彩等活动。在欧洲杯期间，疯
狂体育与东莞、长沙的天福便利店合作，在店内布置欧洲杯主题场景，并通过海报及
店员推广，吸引客户参加相关在线抽奖活动。2022 年上半年，疯狂体育联合体育彩票
管理中心与宽广便利店、福满家便利店开展「买体彩，送千万梦想」营销活动。此外，
疯狂体育也在大型购物中心开设商业综合体彩体验店，籍以吸纳年轻彩民群体。 
 
付费体育知识内容上半年销售大增 疯狂体育矩阵中的付费体育知识平台以疯狂红单为
主，加上 WEB 端中国足彩网及彩票 365 平台，可触达超过两亿体育爱好群体及彩民。
于 FY22E 上半年，其体育知识付费平台疯狂红单的收入大增 42.0%。现疯狂红单平台上
驻有超过 300 名体育专家提供专业的付费体育及体彩知识内容产品，而且平台与多名
知名赛事分析专家签约，籍以制作更多内容。疯狂红单是在我国付费体育知识内容市
场中，少数能提供备豊富基于大数据分析的付费体育赛事知识内容产品平台。疯狂体
育与知名体育专家共同开发及优化数据分析，增强其基于 AI 数据分析的付费体育知讯
分析内容产品的客观性与准确性。疯狂红单平台推出了多项独家的体育 AI 大数据产品，
包括《红单模型》、《赛事锦囊》、《模型分析》及《大数据》。用户可在疯狂红单
APP 体验这些 AI 大数据产品。其中，4.0 版本的《红单模型》是由国内知名分析团队研
发，产品以赛事信息及实时动态数据为核心，为用户处理繁琐数据及信息的统计与核
算。疯狂红单及其付费大数据体育知讯分析产品内容获行内认可。其入围普华永道
(PWC)与首都体育学院联合举办的首届体育科技评选活动: 「体育风云科技奖」」之体
育商业-大众体育类别中的前三甲。 
 
红单互动模式 疯狂红单提供一对一付费专家在线问答、专家语音咨询沟通及专家一对
多付费聊球服务等。疯狂红单亦与拥有赛事直播版权的平台合作，如中国移动咪咕视
频、央视网等平台。用户可以通过疯狂红单平台提供的赛事预告服务，转到疯狂体育
拥有赛事直播版权的合作伙伴的频道观看正版赛事直播，同时在疯狂红单专家直播间
与专家作实时互动。而且疯狂红单推出赛事动画，作为平台主播实时向用户讲解分析
赛事走向的工具。 
 
激活流量 疯狂红单 APP 向新用户提供优惠价体验模式，新用户可以优惠价获得付费体
育知识内容产品，从以培养新用户的付费习惯及对平台的黏性。疯狂体育的体育及体
彩知识平台，包括疯狂红单、中国足彩网平台历年来注册用户数目超过两亿、当中有
部分用户并不活跃，为此疯狂红单成立专项服务小 组，激活不活跃用户，向这些用户
进行产品推介营销。疯狂体育在 2022 年起推出针对大客户的产品，包括专家一对一服
务及定制深度信息内容等，上半年属大客户的用户数量增长五倍。疯狂红单的付费体
育比赛知讯分析内容产品在超过 40 多家体育平台分发，包括中国移动咪咕视频、央视
网、百度、中彩网、懂球帝、直播吧、虎扑体育、PPP 体育等，覆盖中国体育用户人
口的 70.0%。 
 
梦幻赛事平台 疯狂体育于 2021 年初获海南省政府相关部门批准开展赛事竞猜平台和积
分兑换系统，并于 2021 年上线梦幻赛事平台及多多积分商城。梦幻赛事平台定位为综
合体育娱乐互动平台，围绕全球及本土知名体育赛事及海南特色体育赛事，提供体育
赛事信息、预测、直播和竞猜游戏。梦幻赛事平台建基于区块链技术，提供最高用户
线上信息及财产安全保障。用户可通过完成每日任务、购买付费体育赛事信息内容服
务，或在疯狂体育线上平台上直播间打赏主播等方式获取积分，并以积分参与围绕体
育比赛的有奖竞猜游戏。用户胜出游戏就能获得更多奖励绩分，并可在以多多积分商
城以奖励绩分兑换奖品或服务。 
 
直播互动内容 2022 北京冬季奥运期间，梦幻赛事平台推出冬奥委会主题竞猜，并结合
每日焦点赛事及中国选手优势项目开设竞猜题目。2021 年至 2022 年上半年，梦幻赛事
平台与包括足球、篮球、台球、电竞、壁球 、围棋等多元体育行目比赛签约。平台是
IPBU(国际职业拳击联盟) 于海南举办的国际性职业拳击赛事之独家赛事互动娱乐平台，
预期梦幻赛事平台将围绕 IPBU 拳击赛事，独家为用户提供直播、在线赛事信息等服务 
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及有奖竞猜游戏。平台也是去年 11 月苏州及合肥举行之中国男子手球超级联赛之直播
平台，在该联赛举行其间，用户在平台上观赛的同时，同时参与平台提供各种围绕该
联赛的互动娱乐，包括用户间之互动、观看及参加大咖、网络主播、资深解说员的专
业直播互动、及参与围绕联赛的竞猜游戏以赢取积分。梦幻赛事平台亦直播“唐龙印
业·蓝钻”杯中式台球公开赛，用户通过平台收看了该台球赛事，同时在平台获得赛事
相关讯息、预告以及比赛结果发布等内容，及参与平台围绕该赛事而设的竞猜游戏。
在今年四月，疯狂体育透过旗下北京疯狂体育产业管理有限公司与北京弈友围棋文化
传播有限责任公司旗下品牌聂卫平围棋道场签署了战略协议。预期梦幻赛事平台将引
入围棋直播及相关互动娱乐内容。 
 
导流及营销功能 预期梦幻赛事平台将能为疯狂体育矩阵导入流量。在冬季奥运前后，
梦幻赛事平台 APP 及疯狂体育旗下冰雪主题游戏两端用户之间実现相互转化。梦幻赛
事平台上举行的赛事竞猜游戏有助促进疯狂红单之付费体育内容销售。而且，梦幻赛
事平台亦具备作为线上营销平台的条件。首先，赛事直播及其他直播已是营销场景，
而且展示在多多积分系统可兑换的商品对 B 端客户来说也是商品展示厨窗及营销渠道。
此外，梦幻赛事平台具备赛事直播、赛事信息提供及赛事互动娱乐等功能，并以体育
爱好者为目标用户群体，使其成为推广新运动项目、比赛、及营销休育用品、体育相
关服务及娱乐等理想渠道。 
 
疯狂体育 APP 定位为体育娱乐直播互动社交平台，为疯狂体育矩阵其他端引入流量、
产生营销及直播收入。驻平台主播通过围绕比赛的竞猜游戏、与用户就体育比赛话题
聊天互动等形式，及通过用户分层向新用户推送优惠价体验红包，从而带动用户参与
及鼓励用户在疯狂体育矩阵内消费。其以小区活动、会员营销及积分兑换等形式，促
进狂体育举阵内不同端的用户转化。疯狂体育 APP 2021 年全年新增下载量是 2020 年
的 300.0%。 
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旗舰游戏《球场风云》疯狂体育获旗下，获国际职业足球运动员联合会（FIFPro）授权
的足球手游《球场风云》在创收及玩家留存方面表现出色，获玩家及渠道一致好评。
《球场风云》获多家机颁发奖项，包括 2021 年第二届国际科创节产品创新奖、GMCA
全球移动行业增长峰会 2021 年年度最具创新力奖、鸟哥笔记 2021 年年度最具人气 APP
奖、硬核联盟「黑石奖」年度最受欢迎卡牌游戏及第三届蝉鸣奖年度最具创新力奖， 
2021 年 12 月，国际足球巨星、前英格兰国家队队长、欧洲足球先迈克尔欧文担任《球
场风云》游戏代言人。球场风云除提供实时操控、故事剧情、卡牌养成、自由转会等
玩法外，推出商海争霸国战核心玩法，开创把联盟对战国玩法带入足球游戏的先河，
把《球场风云》由个人 PVP 竞技游戏，升级为个人与团队共同 PK 竞技的足球电竞玩
法，提升了游戏的社交性及可玩性，有助游戏生态圈及推广成为电竞项目发展。于
2021 年，《球场风云》联合合作伙伴在河北省 12 个城市进行了 44 场电竞比赛，将电
竞比赛和体彩即开票相结合。 
 
《球场风云》在今年更新迭代，推出多项新玩法及功能，包括推出新的 3D 开场动画，
并推出挂机派遣玩法，玩家在通关指定章节后，可开启商业活动玩法。通过指派球员
进行商业活动，可以获得丰厚的奖励。此外，新推出组合图鉴系统具备球员组合和球
队组合。玩家可可在球员库中，激活特定组合要求的球员以启动球员组合，而激活 11
球员就可激活球队。组合图鉴系统玩法除以向玩家提供奖励，让玩家体验收集球员的
乐趣的同时提升球队战力。《球场风云》并开放支持手柄连接玩法，让玩家可以使用
蓝牙手柄进行游戏操控进行比赛，进一步把游戏电竞化。《球场风云》的游戏经济系
统也进行了全面优化，玩家等级开放至 110 级，并推出周年庆系列活动，以及增加全
新传奇球员、巅峰球员专属限时活动和赛季最佳球员活动等系列活动内容。 
 
多款足球游戏在线 于 2022 年 6 月，疯狂体育独家发行的足球经理类手游《梦幻足球世
界》，推出年度大版本更新数据片，并新增球员定向培养系统 、球员发展系统 、俱乐
部经理声誉系统、以及开放高级转会市场、本土球员加成玩法，令游戏可玩性大增，
提高用户黏性。此外，疯狂体育旗下多款重点游戏，包括《实况中超》、《绿茵王
朝》、《全明星足球》、《火锅麻将》等也在 2022 年上半年均完成产品版本更新，有
助吸纳新玩家及留存玩家。疯狂体育具备多款足球主题游戏。为配合世界杯，疯狂体
育将以《球场风云》、《梦幻足球世界》、《绿茵王朝》和《全明星足球》，覆盖
「足球电竞」、「模拟经营」、「卡牌竞技」及「卡通养成」等各类足球主题游戏玩
家，并为以上游戏陆续推出世界杯资料片。 
 
电竞+竞猜+数字藏品布局 于 2022 年上半年 ，疯狂体育与网易游戏及魅族(手机)达成游
戏发行业务合作，进一步扩张其游戏发行渠道。而其旗下全新神话题材放置卡牌手游
《太初行》于 6 月在安卓全渠道 正式上线。此外，疯狂体育已与字节跳动旗下「巨量
引擎」，签署《太初行》游戏联合运营合作协议，双方将基于《太初行》游戏，展开
苹果 iOS 版本以及字节系流量推广的全方位战略合作。 
 
《太初行》是一款以上古神话为游戏背景题材的放置策略卡牌手游，游戏营造盘古开
天后，万千种族孕育而生的奇妙异界探险故事，在游戏中玩家将被选为天命之人，通
过召集人、妖、佛、道界的大能者，开启自身的传奇修行之旅。游戏背景以经典唯美
水墨画设计，用简单线条勾画出宏伟的太初神话世界，配合精彩的剧情线、动感的特
效及独特的音效。而且《太初行》原创 IP 角色具有中国传统文化东方式审美特色，具
备数字藏品化之潜力。《太初行》游戏设置了 PVP 玩法，后续还将会组织线下赛事及
线下互动与社交活动。《太初行》是疯狂体育电竞战略布局下的另一款游戏。预期
《球场风云》、《太初行》等潜在能成为电竞项目的游戏具备与疯狂体育的体育赛事
及互动竞猜娱乐服务平台：梦幻赛事平台及数字藏品平台:乾坤数藏产生协同效应。 
 
 
 
 
 
 

http://www.jnbw.org.cn/?b=0
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数字藏品是指通过使用区块链技术，对应特定的作品、艺术品等生成之唯一数字凭
证，在作品的数字版权在受到保护的基础上，实现真实可信的数字化发行、购买及收
藏等。数字藏品的价值在于其通过区块链技术进行有效确权，保证其唯一性、真实
性、永久性，从而保障创作者及持有者的利益。相对于传统藏品真伪鉴定较难、交易
流程复杂，数字藏品具备不可篡改的链上凭证，极大降低交易成本。通过区块链技
术，数字藏品流通性得以提高。而且，在传统数字形态的作品中，用户无法拥有作品
的所有权。而基于区块链的数字藏品具有权属清晰、数量透明、转让留痕等特点，使
其可以权益化及资产化。 
 
乾坤数藏是疯狂体育在今年 4 月推出的数字藏品平台。该平台是建基于由国家信息中
心、中国银联、中国移动等联合建立的国家级公共基础设施平台，BSN 区块链平台而 
开发及运行的。因此，乾坤数藏平台具备较佳公信力。此外，疯狂体育与北京版权认 
证中心达成了战略合作协议，以保障旗下数字藏品的 IP。于今年 7 月，乾坤数藏通过 
国家互联网信息办公室审核备案，成为第九批取得境内区块链信息服务名称及备案编
号的平台。根据《区块链信息服务管理规定》要求，区块链信息服务提供者，应当在 
其对外提供服务的互联网站、应用程序等显着位置标明其备案编号。通过与各知名单
位合作，乾坤数藏已先後發行 「 圓明園系列」、「中國航天系列」、「敦煌系列」、
「 故宮石渠寶笈系列」以 及「數字虛擬人系列」等眾多優秀、稀缺數字藏品。 此
外，乾坤數藏聯合「虛擬人沐嵐」、知名媒 體人「大能」 在抖音平台首播「國貨專
場」，銷售線下實體商品，通過數字藏品平台為實體經濟賦能，成為行業關注焦點。 
乾坤数藏于 2022 年 8 月在北京举行，以“探索元宇宙趋势与变革”为主题的 中国数字经
济创新发展论坛中，经过市场调研和严格评选后，与另外 15 家元宇宙企业， 获“中国
元宇宙创新发展优秀平台”荣誉称号。预期基于数字藏品及乾坤数藏平台蕴藏庞大潜力
有待挖掘，且与疯狂体育矩阵内其他平台互补性，具备成为矩阵另一流量入口的潜
力。 
 
入驻北京国家版权创新基地 于 7 月，疯狂体育入驻位于北京市朝阳区的国家版权创新
基地。北京国家版权创新基地是国家新闻出版广电总局（版权局）在“中国出版创意产
业基地”基础上构建的。北京市国有文化资产监督管理办公室将国家版权创新基地确立
为市级出版发行功能区，服务首都并辐射津冀的版权展示和服务平台，定位为集版权
政策执行、版权创新、版权展示、版权评估交易、版权监测维权、版权融资等功能于
一体，并在国内外具影响力的版权全产业生态基地。基地的设计功能包括版权及知识
产权综合服务提供、版权交易、IP 开发与运营、内容创作生态集群、及文创产业孵化
器。其提供的版权及知识产权综合服务包括版权登记、存证、监测、取证、维权、及
知识产权创造、评估、转化、保护等专业综合服务。国家版权创新基地把网文、短视
频、音乐、影视、动漫等文创企业集合在园区内，方便推动企业之间孵化项目合作。
国家版权创新基地并以艺术品版权开发为核心，形成集艺术品设计、展览、交易、授
权开发、知识产权保护等于一体的大型综合性创新基地。此外，基地进行音乐、影视、
艺术作品版权分发及交易。按计划，该基地会引进高端并具规模的出版、创意、版权
企业等 500 余家。预期在入驻国家版权创新基地后，疯狂体育不单可利用国家版权创
新基地在游戏版号申请中的绿色通道功能，加快旗下游戏获批速度，并且有助增强乾
坤数藏在数字藏品、元宇宙及 IP 游戏开发营运能力。在基地内，疯狂体育透过与其他
文化企业合作，将有大量机会获得具备潜力，可转化为数字藏品及游戏的 IP 及文创项
目。 
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港元百万元 FY21A FY22E FY23F FY23F

收入 511.2 765.9 1398.7 1955.5

销售成本 (282.1) (448.9) (809.3) (918.3)

毛利 229.2 317.0 589.3 1037.2

其他 42.5 42.1 38.7 31.9

销售&分销开支 (110.5) (115.0) (185.0) (294.0)

行政开支 (80.6) (118.4) (130.1) (293.0)

减值 42.2 0.0 0.0 0.0

财务成本 (1.0) (0.7) (0.8) (0.9)

联营公司亏损 18.7 0.0 0.0 0.0

除税前溢利 140.5 125.0 312.1 481.2

税项 2.7 (21.2) (53.0) (81.7)

盈利 143.2 103.8 259.2 399.5

少数股东权益 (13.8) 0.0 0.0 0.0

拥有人应占溢利 157.0 103.8 259.2 399.5

截至12月31日止财政年度之损益表

港元百万元 FY21A FY22E FY23F FY23F

固定资产 13.0 16.4 20.1 24.1

无形资产 126.8 144.6 198.0 253.7

商誉 444.1 444.1 444.1 444.1

其他 485.6 414.3 480.1 480.1

非流动资产总值 1,069.5 1,019.5 1,142.3 1,202.0

存货 0.0 2.0 3.0 3.0

应收账款 201.9 228.4 288.4 341.9

现金 80.9 124.7 283.7 597.9

其他 5.3 4.3 4.3 4.3

流动资产总值 288.1 359.5 579.4 947.0

借款 15.5 18.1 20.6 23.1

应付账款 72.8 71.9 79.7 79.5

应付税项 112.1 112.1 112.1 112.1

其他 97.3 77.0 76.0 75.0

流动负债总额 297.7 279.1 288.4 289.6

借款 3.6 4.8 6.3 7.8

递延税项 3.8 3.4 3.4 3.4

非流动负债 7.3 8.3 9.7 11.2

资产净额 1,052.6 1,091.5 1,423.5 1,848.2

少数股东权益 0.0 0.0 0.0 0.0

于12月31日之资产负债表

港元百万元 FY21A FY22E FY23F FY23F

税前利润 140.5 125.0 312.1 481.2

折旧及摊销 32.9 45.5 57.0 76.3

利息开支 0.9 (0.6) (2.0) (5.0)

非现金项目 (100.2) (10.3) (10.2) (10.2)

EBITDA 74.0 159.7 356.9 542.2

营运资金变动 7.3 (47.7) (53.1) (53.8)

其他 6.7 0.0 0.0 0.0

已付税项 0.0 (21.2) (53.0) (81.7)

经营现金流量 88.0 90.8 250.8 406.7

资本开支 (117.6) (45.3) (91.5) (95.2)

其他 (1.9) 3.6 5.2 8.4

投资现金流量 (119.5) (41.6) (86.2) (86.8)

已派股息 0.0 0.0 0.0 0.0

贷款变动 (2.7) (4.8) (4.8) (4.8)

利息开支 (0.5) (0.7) (0.8) (0.9)

其他 8.3 0.0 0.0 0.0

融资现金流量 5.1 (5.4) (5.6) (5.7)

现金变动 (26.4) 43.8 158.9 314.2

期初现金 109.8 80.9 124.7 283.7

变动 (2.4) 0.0 0.0 0.0

期末现金 80.9 124.7 283.7 597.9

截至12月31日止财政年度之现金流量表

港元百万元 FY21A FY22E FY23F FY24F

存货周转天数 0.2 0.2 0.2 0.2

贸易应收账款天数 34.4 34.4 34.4 34.4

贸易应付账款天数 29.2 29.2 29.2 29.2

毛利率  (%) 44.8 41.4 42.1 53.0

经营利润率  (%) 8.0 14.9 21.4 23.8

EBITDA率  (%) 14.5 20.9 25.5 27.7

纯利率  (%) 28.0 13.6 18.5 20.4

核心权益回报率  (%) 14.9 9.5 18.2 21.6

核心资产回报率  (%) 11.6 7.5 15.1 18.6

利息覆盖率(x) 163.2 - - -

流动比率  (x) 1.0 1.3 2.0 3.3

速动比率  (x) 0.9 1.3 2.0 3.2

资产负债比率  (%) - - - -

派息比率  (%) - - - -

财务比率
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